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特別版 ２００９年 ６月 

退職給付会計の基礎率に関する国際調査 

この報告は、従業員給付制度の２００８年度決算に使用された基礎率に関する、ヒューイット・

アソシエイツ国際調査の結果を報告するものである。今回の調査より調査対象として、ブラジ

ル、インド、インドネシア、フィリピンの４カ国が加わった。調査結果は、２００９年度決算および２

０１０年度予算のために、暫定的な基礎率を決定しようとしている会社にとって有用なものとな

ろう。 

注目すべきは以下の点である。 

 米国の優良社債の利回りは、２００８年１２月末から２００９年３月までに、５０から７５ベー

シスポイント上昇したが、英国やユーロゾーンでは大きな上昇ではなかった。 

 将来の死亡率改善を見込んだ死亡率表を使用する傾向は続いている。米国においては、

将来の死亡率の改善を見込んだ死亡率表を使用する企業の割合は、２００７年度末の３

５％から、２００８年度末では５５％に上昇した。 

 歴史的には、多くの企業がひとつの指標のみを参照して割引率を決定してきた。ＳＥＣから

の通達や監査人からの指導により、より多くの企業が、イールドカーブの形状を考慮して

割引率を決定している。イールドカーブを使用して、予測給付を割り引いている場合が多く

なっている。 

 上述したように、割引率の決定にイールドカーブを使用する場合が増えている。これにより、

選択される割引率の分布幅が小さくなることを期待する者もいるだろう。しかしながら、イー

ルドカーブに、金融機関が発行した比較的高い利回りの債権を含めるかどうかについて、

企業が異なる立場を取ったため、実際には分布幅は大きくなった。 

Global Report
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背景 

この調査では、ヒューイットの顧客およびコンサルタントから、２００８年度決算に使用された基

礎率情報を収集した。昨年度と同様に、米国の情報は、顧客からの情報のみ基づいており、フ

ォーチュン５００の調査は含まれていない。 

 

従来の調査同様、米国会計基準、英国会計基準、国際会計基準および基礎率設定に関して

類似の要件を持つ他の会計基準に基づき選択された、次の４つの経済的基礎率を主に取り上

げている。 

 

 割引率 

 長期期待収益率 

 昇給率 

 年金増加率（一部の国のみ） 

 

報告された測定基準日の大多数は２００８年９月３０日～２００８年１２月３１日の範囲である。 

２００８年度末の割引率 

国 
２００７年度末の

平均 

２００８年度末の

平均 

ブラジル  N/A  11.98% 

カナダ  5.48%  6.94% 

ユーロゾーン  5.20%  5.88% 

 オーストリア  5.21%  5.74% 

 ベルギー  5.24%  5.89% 

 キプロス  5.24%  5.64% 

 フランス  5.15%  6.05% 

 ドイツ  5.25%  6.09% 

 ギリシャ  4.99%  5.74% 

 アイルランド  5.34%  5.86% 

 イタリア  5.09%  5.44% 

 オランダ  5.32%  5.84% 

 ポルトガル  5.17%  5.71% 

 スペイン  5.14%  5.61% 

インド  N/A  7.79% 

インドネシア  N/A  12.55% 

日本  2.13%  1.96% 

メキシコ  8.00%  8.31% 

ノルウェー  5.07%  4.70% 

フィリピン  N/A  10.18% 

ポーランド  5.66%  5.87% 

韓国  6.63%  7.54% 

スウェーデン  4.42%  3.18% 
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国 
２００７年度末の

平均 

２００８年度末の

平均 

スイス  3.52%  3.17% 

台湾  2.82%  2.26% 

英国  5.82%  6.30% 

米国  6.28%  6.47% 

 

全体的な割引率の傾向は、２５から７５ベーシスポイントの上昇である。 

 

上に示した値は、すべての引退後給付制度（年金、引退者医療、中途退職者給付）に加えて、

長期勤続休暇や長期勤続表彰制度のような勤務中給付制度の評価で使われた割引率の平

均である。いくつかの国については、平均割引率は、制度の種類によって差がある。これは、

勤務中給付制度や中途退職者給付制度では、支払いまでの期間が短いことが反映されてい

ると考えられる。 

 

 オーストリア―中途退職者給付制度の割引率は、年金制度のものより約１０ベーシスポイ

ント低い。 

 ドイツ―長期勤続休暇制度の割引率は、年金制度のものより約４０ベーシスポイント低い。 

 オランダ―長期勤続休暇制度の割引率は、年金制度のものより約３０ベーシスポイント低

い。 

ある会社の割引率を上記の率を比較する際には、その会社の債務の長さが調査対象となった

制度の債務の長さとは違う可能性があることに、留意が必要である。 

 

長期期待収益率 

国 
２００７年度末の

平均 

２００８年度末の

平均 

ブラジル  N/A  9.61% 

カナダ  7.05%  6.94% 

ユーロゾーン  5.27%  5.47% 

 オーストリア  4.51%  5.26% 

 ベルギー  5.13%  5.12% 

 キプロス  5.80%  6.12% 

 フランス  4.73%  4.98% 

 ドイツ  5.46%  5.65% 

 ギリシャ  4.58%  4.95% 

 アイルランド  6.74%  6.66% 

 オランダ  5.33%  5.52% 

 ポルトガル  5.47%  5.90% 

 スペイン  4.48%  4.17% 

インド  N/A  8.36% 

日本  3.04%  2.78% 

メキシコ  9.11%  7.89% 
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国 
２００７年度末の

平均 

２００８年度末の

平均 

ノルウェー  5.70%  5.95% 

フィリピン  N/A  7.72% 

韓国  4.71%  4.98% 

スウェーデン  6.04%  6.13% 

スイス  4.53%  4.52% 

台湾  3.06%  3.01% 

英国  6.83% 7.96% / 5.42% 

米国  8.20%  7.98% 

 

英国については、今年度の調査では資産クラスによる結果を示した。株式の収益率は 7.96%、

債権の収益率は 5.42%であった。 

 

多くの国で、長期期待収益率に大きな変化がなかった。しかしながら、米国では顕著な減少が

あった。 

 

上記の長期期待収益率は、調査対象となった制度の資産構成を反映したものである。各社の

長期期待収益率と調査結果を比較する際には、資産構成に違いがある可能性を考慮すべき

である。 

 

昇給率 

国 
２００７年度末の

平均 

２００８年度末の

平均 

ブラジル  N/A  7.17% 

カナダ  3.74%  3.65% 

ユーロゾーン  3.08%  3.16% 

 オーストリア  3.19%  2.94% 

 ベルギー  3.45%  3.61% 

 キプロス  5.85%  5.75% 

 フランス  2.75%  3.34% 

 ドイツ  2.85%  2.67% 

 ギリシャ  4.12%  4.10% 

 アイルランド  3.75%  3.41% 

 イタリア  3.16%  3.15% 

 オランダ  2.86%  2.57% 

 ポルトガル  2.77%  2.57% 

 スペイン  2.89%  3.22% 

インド  N/A  7.82% 

インドネシア  N/A  5.28% 

日本  2.64%  2.52% 

メキシコ  5.09%  5.59% 

ノルウェー  3.90%  3.93% 
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国 
２００７年度末の

平均 

２００８年度末の

平均 

フィリピン  N/A  8.12% 

ポーランド  3.37%  3.75% 

韓国  5.71%  6.02% 

スウェーデン  3.12%  3.04% 

スイス  2.31%  2.24% 

台湾  3.25%  3.26% 

英国  4.44%  3.99% 

米国  4.35%  4.43% 

 

全体としては、昇給率に変化は少なかった。給与上昇の見込みに下げ圧力のある現在の経済

状況を反映してか、昇給率に低下傾向が見られる場合がある。 

 

上記の昇給率は、調査対象となった各企業独自の状況を反映したものである。各社の状況は

調査対象となった企業とは異なる可能性があり、異なる昇給率が適正である可能性がある。 

 

年金増加率 

国 
２００７年度末の

平均 

２００８年度末の

平均 

ユーロゾーン  1.84%  1.93% 

 ドイツ  1.81%  1.88% 

 アイルランド  2.36%  2.38% 

 オランダ  1.65%  1.61% 

ノルウェー  2.10%  2.14% 

スウェーデン  2.01%  1.91% 

スイス  0.66%  0.57% 

英国  3.22%  2.96% 

 

英国を除けば、２００８年度決算において各企業が選択した年金増加率は、２００７年度決算で

選択された率と大きな差はなかった。 

＊   ＊   ＊ 

本調査および退職給付債務評価業務に関する詳しい情報は、下記までお問い合わせください。 

 

ヒューイット・アソシエイツ株式会社 

東京都港区三田 1-4-28 三田国際ビル 24 階 

年金数理人 松原 良 

電話：03-4580-2360.（代） 

E-mail：Ryo.Matsubara@hewitt.com 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (None)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.5
  /CompressObjects /All
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue true
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /JPXEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG2000
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /JPXEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG2000
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 15
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /SyntheticBoldness 1.000000
  /Description <<
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f300130d330b830cd30b9658766f8306e8868793a304a3088307353705237306b90693057305f00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /FRA <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /ENU (Hewitt Standard for Acrobat 6.0 Compatibility)
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


